9 . - ; y Rl y

Construyendo futuro

Presentacion de Resultados
Tercer trimestre del ejercicio 2018




®
Bases de presentacion de la informacion

El Grupo CementosMolins participa activamente en la gestion de las sociedadesque integra por el meétodo de la participacion, ya sea de
forma conjunta con otro accionistao mediante una participacionrelevante en sus 6rganosde decision

Siguiendolas directricesy recomendacionesde la Autoridad Europeade Valoresy Mercados(ESMA)gcuyoobjetivo es promoverla utilidad y la
transparenciade las medidas alternativas de rendimientoincluidas en la informacionreguladao en cualquier otra remitida por las sociedades
cotizadas,la informaciénincluida en este informe se basa en la aplicaciéndel criterio de proporcionalidaden el método de integraciénde sus
participadas aplicando el porcentajefinal de participacion que se detenta en todas y cada una de ellas. De esta manera, el GrupoCementos
Molins consideraque queda adecuadamentereflejada la gestion de los negociosy la forma en que se analizan sus resultados para la toma
de decisiones

Portanto, los siguientesparametrosse definen en la presentacioncomo:

A “ | ngr: émpats fieto de la cifra de negocios reportada en los estados financieros individuales y consolidados de las diferentes
sociedadesincluidas en el perimetro de consolidacion, multiplicado por el porcentaje de participacion que se detenta en cada una de
ellas.

A “ E B | TRBsAltado de explotacion antes de resultados financieros e impuestos, amortizaciones, resultados por deterioros y venta de
activos de las diferentes sociedadesincluidas en el perimetro de consolidacion, multiplicado por el porcentaje de participacion que se
detentaen cadaunade ellas.

A “ E B:l RBESultado neto antes de resultados financieros e impuestos (resultado de explotacion), multiplicado por el porcentaje de
participacionque se detenta en cadaunade ellas.

A “ FldeCaaOp e r a FElujosretds de efectivo obtenidos de actividadesordinarias, restando los gastosfinancieros pagadosy sumando
los ingresosfinancieros cobrados, de las diferentes sociedadesincluidas en el perimetro de consolidacion,multiplicado por el porcentaje
de participaciongue se detenta en cadaunade ellas.

A “ Ca p altas’de inmovilizado,materiales e intangibles, de las sociedadesincluidas en el perimetro de consolidacion,multiplicado por el
porcentajede participacionque se detenta en cada una de ellas.

A “ D e ufidaacieraN e t: Béudafinanciera, restando la tesoreria, las inversionesfinancieras temporalesy las imposicionesa largo plazo,
multiplicado por el porcentaje de participacion que se detenta en cada una de ellas. Cuandoexiste excedente de caja se presenta con
signonegativa

A “ Vol O m¥&mdadesfisicasvendidasde cemento portland y hormigonde las sociedadesincluidas en el perimetrode consolidacion(sin
eliminacionde las ventasinternas), multiplicado por el porcentaje de participacionque se detenta en cadauna de ellas.

A “%variacioncomparable” Recogela variaciénque se hubieraregistradoen el epigrafesi no hubiesenvariadolos tipos de cambio (mismos
tipos de cambiodel periodo anterior), ni el perimetrode consolidacion,ni se hubiese aplicado el ajuste por inflacion en Argentina(NI1C29).

En la Informacion sobre los resultados del trimestre actual remitida por la Compaiiaa la Comision Nacional del Mercado de Valores, se
incluyen los Estados FinancierosResumidosConsolidadosdel Grupode acuerdo a Normas Internacionalesde Informacion Financiera(NIIF

UE),asi comola conciliacidoncon los criterios adoptadosen esta presentacion
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Resultados del 3T y 9M 2018

Principales magnitudes
Criterio proporcional

% variacion % variacion
3T 2018 3T 2017 % variacibn comparable (*) 9M 2018 9M 2017 % variacion comparable (*)
!
Ingresos i 180,3 1938  (6,9%) 18,0% 5499 5863  (6,2%) 12,9%
EBITDA ! 449 50,5 (10,9%) 12,4% 134,7 149,6 (10,0%) 9,8%
Margen EBITDA ! 24.9% 26,1% 24 5% 25.,5%
EBIT ; 34,3 39,6 (13,4%) 15,6% 101,2 113,0 (10,5%) 16,0%
Resultado Neto | 21,0 25,7 (18,5%) 19,7% 64,0 68,0 (5,9%) 37,2%
Flujo de Caja Operativo 30,0 39,3 (23,7%) 80,3 75,2 6,8%
Capex , 33,8 16,6 103,2% 73,4 39,7 85,0%
. SYSTAOA2 LINIIFOOAsY 06€b0 0,97 1,03
30/09/2018 31/12/2017
Deuda financiera neta 165,7 145.8 13,6%
!
Volumenegmiles) 3T 2018 3T 2017 OM 2018 9M 2017
Cemento (t) i 1.496 1.438 4.0% (0,6%) 4.543 4.152 9.4% 4.1%
Hormigon (m3) i 409 397 3,0% -- 1.104 1.199 (7,9%) --

(*) % variacion comparable variacién que se hubiera registrado en el periodo actual si no hubiesen variado los tipos de cambio ni el
perimetrode consolidaciénni se hubieseaplicadoel ajuste por inflacién en Argentina

Los ingresos acumulados del 9M 2018 han disminuido un 6% a consecuencia de los descensos en Argentina por la
depreciacion de la divisa y en México, por la afectacion de un menor volumen y por la apreciacion del euro. Eliminando la
variacionde tipos de cambioy de perimetro,los mismosaumentarianun 13%

El Resultado Neto acumulado del 9M 2018 ha sido un 6% inferior al registrado en el 9M del 2017. Las sociedades
Internacionalesdel Grupodisminuyenlos resultados respecto al mismo periodo del ejercicio anterior, fundamentalmente por la
depreciacion del peso argentino y la aplicacion del ajuste por inflacion en Argentina, mientras que los resultados de las
sociedadesen Espafiamejoran sensiblementeaportandoresultado neto positivoen el periodo.

La deudafinancieraneta aumentaen 20 M € Elratio de apalancamientoes de 0,93 vecesEBITDA

Las inversionesen este periodoasciendena 73 M € destacandolos trabajos de construccionde las nuevas plantas de Colombia
y de SanLuis (Argentina)
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Voliumenes de venta

Criterio Proporcional

Cemento Hormigon
(Miles de Ton) (Miles de m3)

> 1

312007 1T2018 272018 312018 372018 aM 2017 9SM2018 9SM2018 iT2008 2T20108 3T2018 aM 2007 aM2018

COMAPARAHL E COMPARMHLE
(*) (*)

(*) Volumengue se hubieraregistradoen el periodoactual sin las toneladasaportadaspor la adquisicibnde HolcimBangladeshLtd. (HBL)en 2018.

A Elvolumende ventas de cemento del 9M 2018 ha crecido un 9% (en términos comparablesun 4%)
con aportacionpositiva de todos los paises,a excepcionde Mexica
A Las ventas en hormigdn,sin embargo,han descendidoun 8% por el descensode México,a pesar de

la mejoraen el resto de paises
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Resultados del 3T y 9M 2018

Ingresos y EBITD#nillones de euros)
Criterio proporcional

INGRESOS
% variacion % variacion

3T 2018 3T 2017 % variacion comparable (*) 9M 2017 % variacibn comparable (*)
Espana 68,7 56,9 20,8% - 190,4 173,8 9,6% -
Argentina 17,6 444 (60,4%) 44.,2% 80,8 129,5 (37,6%) 38,2%
Uruguay 9,9 8,7 13,6% 25,6% 29,4 26,1 12, 7% 27,3%
México 55,2 57,6 (4,2%) (,4%) 161,3 180,3 (10,6%) (3,7%)
Bolivia 6,4 6,1 4,7% 5,1% 16,4 14,0 17,4% 24,8%
Bangladesh 11,6 8,1 43,5% 12,6% 36,4 24,5 48,5% 13,7%
Tanez 10,9 11,9 (8,5%) 9% 35,1 38,1 (7,9%) 6,8%
Otros - - - - - - - -
Total 180,3 193,7 (6,9%) 18,0% 549,8 586,3 (6,2%) 12,9%

EBITDA
% variacion % variacion

3T 2018 3T 2017 % variacion comparable (*) OM 2017 % variacidn comparable (*
Espana 10,1 7,1 41,9% - 25,5 19,5 30,1% -
Argentina 4,4 11,7 (62,3%) 28,3% 17,7 32,4 (45,6%) 20,4%
Uruguay 2,6 1,8 46,5% 62,0% 9,0 6,3 42,5% 61,0%
México 24,8 27,7 (10,2%) (6,6%) 76,1 85,9 (11,5%) (4,7%)
Bolivia 1,1 1,4 (23,0%) (23,0%) 3,2 2,4 29,9% 40,6%
Bangladesh 2,5 1,4 72,6% 43,5% 7,1 4,8 47,2% 38,7%
Tlnez 2,6 2,3 11,7% 23,4% 7,6 6,4 17,1% 35,9%
Otros (3,2) (2,9) (7,9%) (5,2%) (11,5) (8,1) (36,0%) (34,2%
Total 44,9 50,5 (10,9%) 12,4% 134,7 149,6 (10,0%) 9,8%

(*) %variacibncomparable variacionque se hubieraregistradoen el periodo actual si no hubiesen variadolos tipos de cambio ni
el perimetrode consolidaciénni se hubieseaplicadoel ajuste por inflaciébn en Argentina

El EBITDAacumulado del 9M 2018 ha disminuido un 10% mientras que en términos comparables aumentaria un 10%

respectoal mismo periodo del ano anterior:

A Mejoraen monedalocal de todos los paises,exceptoMéxicopor la caidade volumeny aumento de costes energéticos

A El aumento del EBITDAde Esparia, sobre todo en este 3T 2018, se explica, principalmente, por mejora del negocio de
prefabricada

A Impacto negativo de la depreciacion de las divisas de 125 M€ en ingresosy 31 M€ en EBITDAcon mayor efecto en
Argentinay Méxica

www.cemolinses
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Resultados del 9M de 2018

ANALISIS VARIACION DE EB(fMAnes de euros)
Criterio proporcional

164,3
149,6

Margen Margen Margen

EBITDA EBITDA Comp. EBITDA
25,5% 24,8% 24,5%

T — o
EBITDA VOLUMEN PRECIOVENTA COSTES GTOS. EBITDAOM TIPO DE HBL (*) IMPACTO EBITDA

9M 2017 PRODUCC. GENERALES 2018 CAMBIO NIC29 9M 2018

COMPARABLE

* Variaciénen el EBITDAlel periodoactual por la adquisicionde HolcimBangladeshLtd. (HBL)en 2018.

Efectopositivoen volumenen la mayoriade los paises,a excepcionde Méxica

La evolucionpositiva de los precios ha permitido compensarlos aumentos de costes. En Argentina,la fuerte inflacion de
costesha penalizadoel margende EBITDAsobre ventas.

Duranteel 9M 2018, los costesde produccionse han ido incrementando,especialmentelos energéticos
Elimpacto de la depreciacionde las divisasprocede,principalmente,de Argentinay, en menor medida, de Méxica

Aprincipiosde afio se adquirio el negociode moliendasde HolcimBangladeshLtd. (HBL)por nuestrafilial bangladesi La
aportacional EBITDAen este 9OM hasidode 1 M€
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Deuda financiera neta a 30 de septiembre de 2018

Criterio proporcionalmillones de euros)

EVOLUCION DE LA DEUDA NETA

%4 30/09/2018 31/12/2017 variacion ©

Pasivo financiero 346,6 358,1 (3,2%)
Pasivo Financiero Corriente 75,1 73,2 2,6%
Pasivo Financiero no Corriente 2715 2849 (4,7%)

Imposiciones a largo plazo (0,2) (0,3) (41,9%)

Inversiones financieras temporales (3,3) (1,2) 183,5%

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (177,4) (210,9) (15,9%

DEUDA FINANCIERA NETA 165,7 145,8 13,6%

La deuda financiera neta ha aumentado un 14% A principios de 2018 se
adquirid el negociode moliendasde HolcimBangladeshLtd. (HBL)

CALENDARIO DE VENCIMIENTOS

88,8

38,6

52,9

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

® PRESTAMOS " LINEAS DE CREDITO

2026
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DEUDA POR DIVISA

Otras 4,4%

0

COP6,3%

EUR62%
TND 17%
DEUDA POR TIPO
Variable
68%




Deuda financiera neta a 30 de septiembre de 2018

Criterio proporcional (millones de euros)

VARIACION DE LA DEUDA FINANCIERA NETA

Los factores de variacion de la deuda financiera neta a 30 de septiembre de 2018 respectoa 31 de diciembre de
2017 se muestrana continuacion,en millones de euros:

— —
165,7
1458
DFN 31/12/17 FCO CAPEX NETO HBL (*) DIVIDENDOS VARIACIONES DFN 30/09/18
PAGADO TIPO DE
CAMBIO Y
OTROS

* Variacionde la deudafinancieraneta del periodoactual por la adquisicibnde HolcimBangladeshLtd. (HBL)en 2018.
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El presente documento puede contener manifestaciones de futuro sobre intenciones, expectativas o previsiones sobre el Grupo
CementosMolins (de ahora en adelante, "la Compaiiia"o "CementosMolins"). Estas manifestacionespueden incluir proyeccionesy
estimacionesfinancieras con asunciones,declaracionesrelativas a planes, objetivos,y expectativasque puedenreferirse a diversas
materias, entre otras, a la base de clientesy a su evolucion,al crecimientode las distintas lineasde negocioy al del negocioglobal,a
posibles compras, desinversionesu otras operaciones,a los resultados de la Companiay a otros aspectosrelativos a la actividad y
situacionde la misma.

Las manifestacionesde futuro o previsionescontenidasen este documento pueden ser identificadas, en determinadoscasos, por la
utilizacionde palabras como «expectativarxanticipacion»«proposito»«creencia>e de un lenguajesimilar, o su correspondienteforma
negativa, o por la propia naturaleza de prediccion que tienen las cuestiones referidas a estrategias, planes o intenciones Estas
manifestacionesde futuro o previsionesreflejan las opinionesde CementosMolins respectoa sucesosfuturos, no constituyen,por su
propia naturaleza, garantias de un futuro cumplimiento, encontrandose condicionadas por riesgos e incertidumbres que podrian
determinar que los desarrollos y resultados finales difieran materialmente de los puestos de manifiesto en estas intenciones,
expectativaso previsiones Entretales riesgose incertidumbresestan aquellosidentificados en los documentoscon informacion mas
completaregistradospor CementosMolins ante los diferentes organismossupervisoresde los mercadosde valoresen |los que cotiza
Su acciony, en particular, ante la ComisionNacionaldel Mercadode Valores

Lo expuestoen este documentodebe ser tenido en cuenta por todas aquellas personaso entidades que puedantener que compraro
vender o elaborar o difundir opiniones relativas a valores emitidos por la Compaiiay, en particular, por los analistas e inversores
Salvoen la medida en que lo requierala ley aplicable, CementosMolins no asume ninguna obligacionde actualizar publicamente el
resultado de cualquier revision que pudierarealizar de estas manifestacionespara adaptarlas a hechoso circunstanciasposteriores
a este documento, incluidos, entre otros, cambios en el negocio de la Compania,en su estrategia de desarrollo de negocio o
cualquierotra posible circunstanciasobrevenida

Este documento puede contener informacion financiera resumida o informacion no auditada. La informacion contenida en el mismo
debe leerse en conjunto y esta sujeta a toda la informacion publica disponible sobre la Compania,incluyendo, en su caso, otros
documentosemitidos por la Compafiague contenganinformacionmas completa.

Por ultimo, se hace constar gue ni este documento ni nada de lo aqui contenido constituye una oferta de compra, venta o canje, o
una solicitud de una oferta de compra,venta o canje de valores,o una recomendaciono asesoramientosobre ningunvalor.

Aviso legal
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